Podcast og video

Pal Ringholm
De lange linjene i rente-
og aksjemarkedet
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Det verden ikke far nok av

Verden: Gjeld i prosent av BNP

- Utenom finansiell sektor
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... 0g skal vi egentlig bry oss om dette rentemarkedet?
(hint: Ja!)

l Chart 2: Government bonds on course for the worst year since 1865
World govt bond annual returns
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oe a tenke over

Verdens pengemengde (arlig vekst)
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Japan sprekker Iggbrnet boble Eurokrisen
Asiankrisen
LTCM etc..
Krafitg nedtur! : : L 10
Inflasjon inkludert Kinapanikk. 1st gang
Volcker
dreper inflasjonen
Hva? Er
rentefesten over?
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Hva skjer med en gkonomi nar energiprisene gker 10-20x?

Energipriser da og na

Electricity, baseload futures contracts, January 2023
€Mwh
- 1200

- 1100

~ 1000

- - - - - T - - - - - T - - - - - T - - - - - T - - - - - T - . . — 0
Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep
2017 2018 2019 2020 2021 2022

== France == Germany
MACROBOND



Nei, verdens st@rste aksjemarked er nok ikke billig enda

Fundamental stock market indicators
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... 0g pa lang sikt betyr det noe

Cape (Shiller) vs. avkastning neste 9 ar
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== S&P 500 avkastning neste 9 ar, |hs == Shiller Cyclically Adjusted P/E Ratio (CAPE) - Inverted, rhs
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Er lave renter bra for aksjer?

CAPE vs. 10 ars statsrente (USA)
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Skal aksjemarkedet bry seg inflasjon ogsa na??

Aksjepriser versus inflasjon

Core CPI
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Det som ALDRI kan falle ... (les: boligpriser)

Naer Sgrpolen, naer Nordpolen ...

== Oslo == Toronto == Stockholm == Auckland == Sydney
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De fleste kriser gar over

Kriser og hvordan aksjemarkedet har taklet det

... 60 dager senere (S&P 500 avkastning, rebasert til 100)
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